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En korreksjon kom
m

er snart

til en kino næ
r deg...



WALL STREET 
NYSE, NASDAQ & RUSSEL 2000 FUTURES

ANTALL SELSKAPER  SOM STIGER/FALLER PER SEKTOR 



NYSE: Antall aksjer som stiger minus som faller

ANTALL AKSJER OVER 40 DAGER TREND

Early warning for korreksjon under 60 %,
salgssignal under 50 %

NASDAQ: Antall aksjer som stiger minus som faller



DAG PERSPEKTIV

WALL STREET -  SVAK BREDDE

UKE PERSPEKTIV

KOMBINASJON MED HØYT VOLUM +
SVEKKET BREDDE ER IKKE POSITIVT
i
 
I graf nr. 1 ser vi at det gikk MYE volum i
aksjene som falt . 
 
Og det var stor bredde på fallet. 
 
Vi ser av den hvite horisontale linjen i
S&P chartet at markedet har stått og
spint her oppe på et høyt volum. 
 
Og husk at dette er trolig ikke aksjer de
vil ha sett opp mot makrosynet til
fondene. 
 
Og maskinene og flere av de store
spesialfondene stopper å kjøpe når
trenden kan se ut som den går imot
dem igjen. 
 
Men oppgangen har vært sterk slik at
enten ned mot 5600 eller 5400 vil
markedet finne støtte. 
 
Dette blir en korreksjon, som kan bli
kjøpt, gitt ikke rentene eller noe annet
av makro forsterker nedgangen. 



DAG PERSPEKTIV

S&P 500 -  PERSPEKTIV

UKE PERSPEKTIV

Caset for S&P 5000
 
Hovedpunkter fra JPM:
 
1. Dårlige makrodata (f.eks. NFP < 50k,
ISM Services < 50, negativt detaljsalg).
2. Forverrede tariff spenninger mellom
USA og Kina (f.eks. ingen
kommunikasjon eller nye allianser med
amerikanske allierte).
3. Sektortariffer rammet hardt (spesielt
helsevesen og semis, med satser på
opptil 100 %).
 
Caset for S&P 6000
 
1. Bullish momentum fortsetter.
2. Short squeeze i small caps,
retailselskaper og sykliske selskaper,
3. Sterkere USD får EM og andre G10
markeder til å henge etter.
4. Kapital strømmer tilbake til USA, og
løfter teknologi/media/telekom (TMT).
5. CTA-er og tilbakekjøp av aksjer bidrar
med drivstoff, med hedgefond som
kommer inn igjen i markedet – og
skyver SPX forbi 5,800.Garret fra Goldman:

"If you’re bearish, you’re consensus … Doesn’t mean you are
wrong, but you are in the majority". 

"If everyone is so bearish, who is buying?"

(un)natural answer = systematic community who have
purchased ~100bn of global equities in the last 10 days.



DAG PERSPEKTIV

NASDAQ 100 -  OPP TIL MOTSTANDSBELTET!

UKE PERSPEKTIV

Caset for S&P 5000
 
Hovedpunkter fra JPM:
 
1. Dårlige makrodata (f.eks. NFP < 50k,
ISM Services < 50, negativt detaljsalg).
2. Forverrede tariff spenninger mellom
USA og Kina (f.eks. ingen
kommunikasjon eller nye allianser med
amerikanske allierte).
3. Sektortariffer rammet hardt (spesielt
helsevesen og semis, med satser på
opptil 100 %).
 
Caset for S&P 6000
 
1. Bullish momentum fortsetter.
2. Short squeeze i small caps,
retailselskaper og sykliske selskaper,
3. Sterkere USD får EM og andre G10
markeder til å henge etter.
4. Kapital strømmer tilbake til USA, og
løfter teknologi/media/telekom (TMT).
5. CTA-er og tilbakekjøp av aksjer bidrar
med drivstoff, med hedgefond som
kommer inn igjen i markedet – og
skyver SPX forbi 5,800.Garret fra Goldman:

"If you’re bearish, you’re consensus … Doesn’t mean you are
wrong, but you are in the majority". 

"If everyone is so bearish, who is buying?"

(un)natural answer = systematic community who have
purchased ~100bn of global equities in the last 10 days.



DAG PERSPEKTIV

NASDAQ 100 -  60 MIN CHART -  LINJEN I  SANDEN!

UKE PERSPEKTIV

Caset for S&P 5000
 
Hovedpunkter fra JPM:
 
1. Dårlige makrodata (f.eks. NFP < 50k,
ISM Services < 50, negativt detaljsalg).
2. Forverrede tariff spenninger mellom
USA og Kina (f.eks. ingen
kommunikasjon eller nye allianser med
amerikanske allierte).
3. Sektortariffer rammet hardt (spesielt
helsevesen og semis, med satser på
opptil 100 %).
 
Caset for S&P 6000
 
1. Bullish momentum fortsetter.
2. Short squeeze i small caps,
retailselskaper og sykliske selskaper,
3. Sterkere USD får EM og andre G10
markeder til å henge etter.
4. Kapital strømmer tilbake til USA, og
løfter teknologi/media/telekom (TMT).
5. CTA-er og tilbakekjøp av aksjer bidrar
med drivstoff, med hedgefond som
kommer inn igjen i markedet – og
skyver SPX forbi 5,800.Garret fra Goldman:

"If you’re bearish, you’re consensus … Doesn’t mean you are
wrong, but you are in the majority". 

"If everyone is so bearish, who is buying?"

(un)natural answer = systematic community who have
purchased ~100bn of global equities in the last 10 days.



DAG PERSPEKTIV

MEGA CAPS STÅR IKKE PÅ KANTEN AV STUPET.. .  

UKE PERSPEKTIV

Caset for S&P 5000
 
Hovedpunkter fra JPM:
 
1. Dårlige makrodata (f.eks. NFP < 50k,
ISM Services < 50, negativt detaljsalg).
2. Forverrede tariff spenninger mellom
USA og Kina (f.eks. ingen
kommunikasjon eller nye allianser med
amerikanske allierte).
3. Sektortariffer rammet hardt (spesielt
helsevesen og semis, med satser på
opptil 100 %).
 
Caset for S&P 6000
 
1. Bullish momentum fortsetter.
2. Short squeeze i small caps,
retailselskaper og sykliske selskaper,
3. Sterkere USD får EM og andre G10
markeder til å henge etter.
4. Kapital strømmer tilbake til USA, og
løfter teknologi/media/telekom (TMT).
5. CTA-er og tilbakekjøp av aksjer bidrar
med drivstoff, med hedgefond som
kommer inn igjen i markedet – og
skyver SPX forbi 5,800.Garret fra Goldman:

"If you’re bearish, you’re consensus … Doesn’t mean you are
wrong, but you are in the majority". 

"If everyone is so bearish, who is buying?"

(un)natural answer = systematic community who have
purchased ~100bn of global equities in the last 10 days.



MEGA CAPS STÅR IKKE PÅ KANTEN AV STUPET.. .  

 
 
On the bond auction
 
 
Deutsche Bank : Saravelos
 
1. The most troubling part of the market reaction is that the dollar is weakening at the
same time. To us this is a clear signal of a foreign buyer's strike on US assets and the
associated US fiscal risks we have been warning for some time. At the core of the
problem is that foreign investors are simply no longer willing to finance US twin
deficits at current level of prices.
 
2. It is hard for US equities to stay resilient in this environment. The 2023-24 period
saw a combined rise in US yields and equities as the market was revising US growth
expectations higher. This was entirely reasonable. Today is very different. It is all a
building fiscal risk premium in to US assets. It is hard to make the case that such a
(negative) driver of the rising cost of capital is positive for risk assets.
 
3. The Asia investor base is key. Under our net external balance framework, Asia is the
key provider of capital to US deficits, followed by Europe. The behaviour of US fixed
income and the exchange rate therefore becomes critical during the non-US time
zone. As we wrote earlier this morning, accelerated downside in USD/JPY during the
Tokyo trading hours would be a strong signal of capital repatriation away from the US
back to domestic markets.
 
4. "Solving" this problem is not easy. We have had multiple conversations with clients
on what can turn this evolving negative dynamic around. Financial repression in the
form of SLR "reform" and a shortening of US Treasury issuance maturities at the next
refunding announcement have been mentioned most frequently. To the extent that
a shortening in the duration risk of the US debt profile helps attract foreign buyers,
this may indeed be helpful. But lower duration also implies higher debt rollover risk.
 
5. Only Congress, not the Fed can solve this. Extreme dislocations we believe will also
prompt Fed intervention ("emergency QE") to preserve market functioning. Fed
monetization of debt will not however resolve the core of the issue and may end up
being counterproductive by increasing inflation expectations. Ultimately, there are
only two "solutions" to this problem: either the US has to sharply revise the current
reconciliation bill currently sitting in Congress to result in credibly tighter fiscal policy;
or, the non-dollar value of US debt has to decline materially until it becomes cheap
enough for foreign investors to return. Brace for more volatility.
 
 

Garret fra Goldman:

"If you’re bearish, you’re consensus … Doesn’t mean you are
wrong, but you are in the majority". 

"If everyone is so bearish, who is buying?"

(un)natural answer = systematic community who have
purchased ~100bn of global equities in the last 10 days.

https://themarketear.com/posts/cDN7T5uqYl


DAG PERSPEKTIV

FCG NATURGASS SELSKAPER -  OPPTREND ELLER ER REKYLEN FERDIG?

UKE PERSPEKTIV

TESTER BRUDDPUNKTENE
 
 
 
Flere av selskapene tester om dette blir
en kortsiktig opptrend eller de har fått
en ABC rekyl opp som skal feile. 
 
De skal ikke falle så mye mer før det
skapes ny teknisk skade. 
 
Men kommer det inn et nytt sterkere
oppsidemomentum skal vi se nærmere
på aksjene!
 
 
 

Garret fra Goldman:

"If you’re bearish, you’re consensus … Doesn’t mean you are
wrong, but you are in the majority". 

"If everyone is so bearish, who is buying?"

(un)natural answer = systematic community who have
purchased ~100bn of global equities in the last 10 days.

dET KOM INN MER
NEDSIDEMOMENTUM 



DAG PERSPEKTIV

DE STORE OLJESELSKAPENE- RE TESTER ELLER ER REKYLEN FERDIG?

UKE PERSPEKTIV

Caset for S&P 5000
 
Hovedpunkter fra JPM:
 
1. Dårlige makrodata (f.eks. NFP < 50k,
ISM Services < 50, negativt detaljsalg).
2. Forverrede tariff spenninger mellom
USA og Kina (f.eks. ingen
kommunikasjon eller nye allianser med
amerikanske allierte).
3. Sektortariffer rammet hardt (spesielt
helsevesen og semis, med satser på
opptil 100 %).
 
Caset for S&P 6000
 
1. Bullish momentum fortsetter.
2. Short squeeze i small caps,
retailselskaper og sykliske selskaper,
3. Sterkere USD får EM og andre G10
markeder til å henge etter.
4. Kapital strømmer tilbake til USA, og
løfter teknologi/media/telekom (TMT).
5. CTA-er og tilbakekjøp av aksjer bidrar
med drivstoff, med hedgefond som
kommer inn igjen i markedet – og
skyver SPX forbi 5,800.Garret fra Goldman:

"If you’re bearish, you’re consensus … Doesn’t mean you are
wrong, but you are in the majority". 

"If everyone is so bearish, who is buying?"

(un)natural answer = systematic community who have
purchased ~100bn of global equities in the last 10 days.

dET KOM INN MER
NEDSIDEMOMENTUM 



DAG PERSPEKTIV

OILSERVICE -  TRENGER TEKNISK BEVISFØRSEL!

UKE PERSPEKTIV

OILSERVICE
 
Det er vanskelig å lese hva sektoren vil
gjøre på helt kort sikt. OIH Oilservice
kommer ned mot 20 dager støtten, men
har brutt 8 dager.
 
Og den tester toppen av en helt
kortsiktig sidelengs trend.
 
Er dette en re-test vil vi snart få vite
dette ved at selskapene blir tilført
oppsidemomentum. Da et vi at det er
litt oppdrift i sektoren. 
 
Men det er mye overheng av motstand
og sektor chartet handles i en
mellomlangsiktig nedtrend.
 
Skal ikke falle så mye mer før et bull-
case blir kansellert. 
 
Ny oppgang gjennom 230 for OIH
Oilservice og det kan være noe på
gang. 

Garret fra Goldman:

"If you’re bearish, you’re consensus … Doesn’t mean you are
wrong, but you are in the majority". 

"If everyone is so bearish, who is buying?"

(un)natural answer = systematic community who have
purchased ~100bn of global equities in the last 10 days.

dET KOM INN MER
NEDSIDEMOMENTUM 



DAG PERSPEKTIV

ALUMINIUM - KONSOLIDERINGSBOKS FOR ALCOA!

UKE PERSPEKTIV

ON FIRE
 
Gjødsel selskapene på Wall Street har
vært "on fire" og kan vise til en meget
sterk trend. Kan ha fått inn en intra-dag
reversal for NTR og MOS igår, som kan
være et signal for at de begynner å bli
slitne. 
 
Sektoren har og understøtter fortsatt
Yara, men strikken begynner å bli bra
strukket. 

Garret fra Goldman:

"If you’re bearish, you’re consensus … Doesn’t mean you are
wrong, but you are in the majority". 

"If everyone is so bearish, who is buying?"

(un)natural answer = systematic community who have
purchased ~100bn of global equities in the last 10 days.

dET KOM INN MER
NEDSIDEMOMENTUM 



DAG PERSPEKTIV

TANK - KONSOLIDERER PÅ HØYE NIVÅER!

UKE PERSPEKTIV

MER DRIVSTOFF IGJEN?
 
Det er behov for styrkelse i ratene for å
kunne produsere et ytterligere
momentum for tankaksjene. Ser også
igår på Frontline at det er fortsatt
kjøpere på svakhet. 
 
Har ikke noe nytt setup for Frontline
foreløpig etter at den har falt tilbake fra
190-nivået til 184. 
 
Men den skal ikke vippes opp så mange
kronene før den igjen vil se mer potent
ut. Avventer nye signaler fra rater og
tankselskapene. 

Garret fra Goldman:

"If you’re bearish, you’re consensus … Doesn’t mean you are
wrong, but you are in the majority". 

"If everyone is so bearish, who is buying?"

(un)natural answer = systematic community who have
purchased ~100bn of global equities in the last 10 days.

dET KOM INN MER
NEDSIDEMOMENTUM 



DAG PERSPEKTIV

TØRRBULK -  RATENE MÅ VISE TIL EN NY STIGENDE TREND!

UKE PERSPEKTIV

RATENE HAR IKKE LEVERT VARENE
 
Flere av selskapene har fremvist en sterk
utvikling, samtidig som ratene ikke har
levert. Det skal en del til for å ta SBLK,
GNK og SB videre opp. Da må ratene
fremvise en langt sterkere trend. . 

Garret fra Goldman:

"If you’re bearish, you’re consensus … Doesn’t mean you are
wrong, but you are in the majority". 

"If everyone is so bearish, who is buying?"

(un)natural answer = systematic community who have
purchased ~100bn of global equities in the last 10 days.

dET KOM INN MER
NEDSIDEMOMENTUM 



DAGENS ANALYSERFREDAG 23 MAI
 
 
Kepler Cheuvreux hever kursmålet for Telenor til 162 kroner (147), gjentar Hold
 
Kepler Cheuvreux senker kursmålet for Golden Ocean til 96,5 kroner (165), gjentar Kjøp
 
Fearnley senker kursmålet for MPC Container Ships til 17 kroner (20), gjentar Hold
 
Clarksons senker kursmålet for MPC Container Ships til 13 kroner (20), gjentar Hold
 
DNB Carnegie hever kursmålet for MPC Container Ships til 15,2 kroner (14,9), gjentar Hold
 
Arctic senker kursmålet for Måsøval til 21 kroner (24), gjentar Hold
 
ABG Sundal Collier senker kursmålet for Cool Company til 61 kroner (73), gjentar Hold
 
DNB Carnegie senker kursmålet for Himalaya Shipping til 58 kroner (63), gjentar Hold
 
ABG Sundal Collier senker kursmålet for Himalaya Shipping til 58 kroner (63), gjentar Hold
 
Arctic hever kursmålet for Crayon til 140 kroner (130), senker til Hold
 
DNB Carnegie senker kursmålet for Himalaya Shipping til 58 kroner (63), gjentar Hold
 
ABG Sundal Collier senker kursmålet for Himalaya Shipping til 86 kroner (89), gjentar Kjøp
 
Fearnley beholder kursmålet for Himalaya Shipping på 78 kroner, gjentar Kjøp

 



K o m m e n t a r e n e  e r  k o r t s i k t i g e  o g   h a r  k o r t  h o l d b a r h e t s t i d TA K T I S K I N S I D E . C O MR O G E R  K R I S T I A N S E N



OSLO BØRS OVERSIKT

Det er få nye kjøpssignaler på Oslo
Børs denne tirsdagen. 



NORDIC SEMICONDUCTOR - KJØPSSIGNAL 127,50,  KURSMÅL 143!

Yesterday’s cover bid was really intense. Our PB data showed yesterday as the largest
notional net buying in U.S. Equities in 10+ years (+4.4 SDs), driven almost entirely by
short covers. Yesterday's notional US short covering was the largest since Aug '15 and
the 4th largest in the past 15 years (+6.3 Z score). (GS)

NATURAL GAS FUTURES



HEXAGON COMPOSITES -  FLYTTES TIL STOCK-WATCH!

Yesterday’s cover bid was really intense. Our PB data showed yesterday as the largest
notional net buying in U.S. Equities in 10+ years (+4.4 SDs), driven almost entirely by
short covers. Yesterday's notional US short covering was the largest since Aug '15 and
the 4th largest in the past 15 years (+6.3 Z score). (GS)



BWLPG - NESTE STØTTE ER NED MOT 101- SALG 116 KURSMÅL 95

Yesterday’s cover bid was really intense. Our PB data showed yesterday as the largest
notional net buying in U.S. Equities in 10+ years (+4.4 SDs), driven almost entirely by
short covers. Yesterday's notional US short covering was the largest since Aug '15 and
the 4th largest in the past 15 years (+6.3 Z score). (GS)


